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Catalunya se ha encontrado con la caja de las finanzas

publicas vacia. Este hecho insdlito no es achacable en
exclusiva a la Generalitat, pero muestra de qué forma
se ha deteriorado la situacién en cuatro afos. Lo que le

sucede a la administracién es un reflejo de un pais que

ha dejado de crecer y ha multiplicado por tres su paro
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Catalunya,
sin liquidez

La excepcionalidad de la situacidn de las finanzas de la
Generalitat refleja el deterioro en la economia del pais

Eduardo Magalldn

a noche del 27 de octu-

bre, en la cena de los pre-

m iUS QT]UDIES {ue conce-

de el Institut d’Estudis

Financers, el discurso
de apertura a cargo del secreta-
rio de Politica Financera de la
Generalitat, Jordi Pericas, no
discurrio por los canales habi-
tuales. Frente a un centenar de
ejecutivos del sector financiero,
y después de los saludos de ri-
gor y de deseribir la compleja si-
tuacion de la economia, Pericas
reprocho las reacciones que las
dificultades de tesoreria de la
Generalitat ~y la consiguiente
emision de bonos de deuda- ha-
bian suscitado entre determina-

| dos sectores de la ciudad.

La de Pericas fue una carga
dura, extemporanea pero acor-
de con la tension en la que ha
vivido en las tltimas semanas el
Departament d’Economia i Fi-
nances de la Generalitat que di-

| rige Antoni Castells. La salida a

la luz piblica de dificultades pa-
ra firmar un crédito sindicado
en el mes de julio, la posterior
aparicion de dificultades -sol-
ventadas- para el cobro de né-
minas en la sanidad pidblica y
concertada a partir de junio y la
posterior emision de deuda pu-
blica autonémica a un coste des-
orbitado, han sumido a la opi-
nion publica en un estado de
shock. .

El stbito descubrimiento de
que la caja de la Generalitat es-
td vacia resume el veloz viaje de
la economia catalana en los dlti-
mos cuatro aios: del pleno em-

| pleo, a un paro del 17%; de un

PIB del 3,5% a un estancamien-
to del 0,0%, de un endeuda-
miento ptiblico de 14.000 millo-
nes a mas del doble.

El coste de la emision de bo-
nos a particulares (interés del
4,75% mads comisiones del 3%)
han destapado la caja de los
truenos, “La emision me parece

| bien pero no estoy de acuerdo

con las condiciones. Creo que
se ha hecho de manera precipi-
tada y por eso es muy cara”, ase-
gura José Garcia-Montalvo, ca-
tedritico de Economia de la
UPF. “Con un tipo de interés
del 4,75% no es necesario asegu-

rar nada”, afade después de re-
cordar que las letras del Tesoro
ofrecen un interés del 1,8%. Ro-
bert Tornabell, ex decano de Esa-
de, avisa que “se debe tener en
cuenta que el proximo Gobierno
deberd hacer frente a una carga
financiera alta”.

El secretario general y numero
dos de la conselleria, Marti Carni-
cer, sostiene que “se opta por los
bonos a particulares por dos razo-
nes: porque no se pueden colocar
bonos en el exterior cuando estos

La Generalitat
defiende Ia emisién de
los bonos mientras los

expertos creen gue son
demasiado costosos

mercados se cierran y porque de-
tectamos que crecen los niveles
de ahorro entre los ciudadanos™.
Garcia-Montalvo acepta que “ese
cierre de los mercados no lo po-
dia prever la Generalitat pero
también es cierto que sabia que
existia el limite de las elecciones
y ha reaccionado demasiado tar-
de”. Carnicer responde que “las

decisiones se toman cuando se
pueden tomar”, En cuanto al cos-
te, Carnicer estima que “estd en
linea con los precios de los merca-
dos de deuda a corto plazo”.

Para Guilhem Costes, analista
de Fitch, “los bonos son una bue-
na idea, lo que pasa es que debe-
rian haberse hecho a mds largo
plazo como a tres o cinco afios pa-
ra alejar el momento de la refi-
nanciacion”. Algunos anilisis si-
tian las necesidades de refinan-
ciacion de la Generalitat en el
2011 en unos 8.000 millones. El
numero dos de Economia re-
flexiona que “con esta medida he-
mos abierto una nueva via de fi-
nanciacion de cara al futuro”.

El hecho de que la caja de la
Generalitat esté vacia es una de
las principales diferencias con el
2006, pero hay otras. En los dlti-
mos ejercicios los presupuestos
de la Generalitat no se correspon-
dian con la realidad. “Los presu-
puestos han sido absurdos por-
que los ingresos fueron mucho
menos de lo esperado”, afiade
Montalvo, Esos menores ingre-
s0s se deben a la caida de la recau-
dacién de impuestos como conse-
cuencia de la crisis que reduce la
actividad y especialmente por el

El conseller Antoni Castells en el Parlament

Marti Carnicer. El secretario general
del Departament d'Economia cree
que de no ser por algunas medidas y
de las mejoras en el sistema de fi-
nanciacion la situacion de Catalunya
seria algo peor. “;Algo tendra que
ver la Generalitat en que Catalunya
tenga menos paro”, se pregunta.

José Garcia Montalvo. El catedrético
de Economia de la UPF cree que la
Generalitat ha reaccionado tarde
tanto a la hora de hacer unos presu-
puestos crefbles como a la hora de
encontrar URa salida al cierre de los
mercados internacionales de compra
de deuda piblica.

Boi Ruiz. El presidente de la Unid
Catalana d'Hospitals (UCH) -asocia-
icion empresarial formada por 109

ntidades sanitarias y sociales de
atalunya— sefiala que los dltimos
resupuestos se elaboraban en fun-
ion de la demanda sanitaria que
abia. Ahora serd al revés.

frenazo del sector inmobiliario.
Carnicer senala que “los meno-
res ingresos respecto a los presu-
puestos se deben en gran medida
a que las previsiones de ingresos
efectuadas por el estado, que re-
presentan alrededor del 70% del
presupuesto de la Generalitat, no
se cumplieron”. Esta caracteristi-
ca es comun a todas las comuni-
dades. Para Montalvo, “en esa
tesitura si ajustas los gastos a
unos ingresos irreales te pegas
un batacazo tremendo”. En el
2009 por ejemplo, la diferencia
entre los ingresos via impuestos
esperados y lo realmente recau-
dados fue de mas de 2.200 millo-
nes mientras que en el 2008 ese
desvio fue de 650 millones.

Las CDI]SBCUEﬂCiHS son t:lm'as:
“Antes era el gasto sanitario el
que tiraba de los presupuestos pe-

: ospitals. “El
gasto sanitario acumula una iner-


.. . ..


.. . ..



LA VANGUARDIA

DOMINGO, 7 NOVIEMBRE 2010 DINERO 3

PATROCINADO POR

IBERDROLA

cia con el incremento de la pobla-
cién que es muy dificil de fre-
nar”, anade. Segun los ultimos
presupuestos, sanidad y educa-
cién se llevaban 44 de‘cada 100
euros, Ademds, la Generalitat ha
tenido que hacer frente a a gastos
derivados de leyes estatales co-
mo la de la Dependencia. El Esta-
do central también es el que ha
obligado a la Generalitat a apli-
car un recorte del 5% de los suel-
dos de los funcionarios y que en
Catalunya se decidio ampliar a to-
dos los que trabajan para la Admi-
nistracion: sanidad concertada y
educacion concertada, Pese a las
criticas, el plan de recorte del gas-
to va en labuenalinea. “Hay una-
nimidad entre los economistas se-
rios de que en situaciones de cri-
sis como la actual la Administra-
cion es mejor que reduzca el gas-
to que no que aumente los ingre-
50S con mas impuestos por ejem-
plo”, reconoce Montalvo. El pro-
blema vuelve a ser el retraso en
aplicar ese ajuste.

ALEX GARCIA

Lo que si ha mejorado en estos
(iltimos cuatro es el sistema de fi-
nanciacion. En el 2009, los ingre-
sos totales de la Generalitat hu-
bieran descendido respecto al
2008. Con el nuevo modelo se
dio un alza de 1.990 millones. Lo
que sucede es que esa mejora
puede acabar siendo en cierta for-
ma un apunte contable. Puesto
que como consecuencia de liqui-
dacion real que las comunidades
hacen con el Estado, Catalunya
debe devolver al Gobierno cen-
tral 690 millones de euros corres-
pondientes al 2008. Por ahora no
se sabe si se deberd devolver algo
a cuenta del ejercicio 2009.

La crisis actual ha llevado ala
paradoja que después de afios de
negociacion entre la Generalitat
y el Estado para conseguir una
mejora de la financiacion, el re-
sultado final es que los ingresos
de la comunidad son similares.
Lo que se gana por la via del nue-
vo modelo se puede perder por el
descenso de los ingresos.

I Déficit pablico

| En millones de euros |
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El déficit de la Generalitat en 2009 fue
inferior al del afio anterior gracias a los
ingresos derivados del nuevo modelo de
financiacidn. Para este afio se prevé
mantenerlo estable
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Los gastos superan a los ingresos y se genera
un déficit, lo que obliga a la Generalitat a
endeudarse. El crecimiento es imparable desde
ﬁﬂhﬂ afio pasado representaba el 11,9%
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El crecimiento del PIB (Producto Interior
Bruto) en el tercer trimestre de este afio se
mantuvo plano en 0,0%, es la primera vez
en ocho trimestres que no se registra un
crecimiento negativo

I Ingresos no financieros

| En millones de euros |
250 - Ingresos no
financieros totales

[ Ingresos sin el efecto
% del nuevo modelo
| definanciacion

23.099

16.708
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Fuente: Departament d’Economia *prevision

1a Generalitat mantuvo un crecimiento en
los ingresos no financieros gracias al dinero
extra recibido por el nuevo modelo de
financiacion. Sin esos recursos se hubieran
registrado saidas
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0 seré yo quien mini-
mice la gravedad de
las finanzas de la Ge-
neralitat. No se con-
siguen cuadrar los
nameros ni entre lo presupues-
tado y lo ejecutado, ni entre los
ingresos y gastos liquidados, ni
en la prevision de la deuda y la
variacién real de los pasivos fi-
nancieros. La accion anticiclica
del impulso fiseal no ha conse-
guido ni en Catalunya ni en el
conjunto del Estado sacar a la
economia del agujero, Las co-
sas se han hecho algo a destiem-
po, sin objetivo claro, no siem-
pre con solvencia contrastada.
Por ello, podemos acabar con
un gasto de la Generalitat que
supere los ingresos ordinarios
en un 30% y una deuda viva que
sobrepase los 30.000 millones
de euros, de los que deberemos
amortizar en el 2011, o renovar
si los mercados lo permiten, cer-
ca de 9.000 millones (espere-
mos que no todos al coste de un
disparatado 7,75%).

Se trata de cifras malas, aun-
que no peores que las del Esta-
do. Los ingresos de septiembre
han generado cierto espejismo,
con una mejora de recaudacion
del 11,8%. Pero la periodifica-
cion fiscal y el cardeter ciclico
del consumo obligan al realis-
mo, a No proyectar ese incre-
mento al resto del ano. El éxito
de la colocacion de los bonos de
la Generalitat, prorrateados an-
te el exceso de demanda, no
puede ser tampoco un placebo:
s6lo para un afio y con un coste
de intermediacién del 3% (sin
riesgo de aseguramiento efecti-
vo en la intermediacion), no es
para echar cohetes. Pero las co-
$as son como son y no como les
gustaria a los responsables de la
politica econémica. De modo
que los problemas contintan, y
si no se crea empleo, la remonta-
da parece complicada, abocdn-
donos a recortes impopulares.

Reconocido lo anterior, sor-
prende la dureza con la que los
mercados contemplan el déficit
y deuda de nuestro pais. En tér-
minos de PIB, los ratios catala-
nes apenas alcanzan una terce-

EL RATING DE

RALITAT

ra parte de los del conjunto de Es-
pafia. ;Qué pasa aqui para que
nos otorguen calificaciones peo-
res? Pues que las agencias de ra-
ting, a efectos de valorar nuestra
solvencia, no atienden a renta y
riqueza, como hacen con los esta-
dos, sino a la financiacion publi-
ca disponible. Esto es, no relacio-
nan déficit y deuda con PIB, sino
con capacidad de gasto que otor-
ga la transferencia que recibe la
Generalitat de la administracion
central. Reconocen pues que
nuestra posibilidad de devolu-
cién no se asocia a los recursos
derivados de la renta de Catalu-
nya, mas alta incluso que la me-
dia espafiola, sino a las subvencio-
nes de la financiacién autonémi-
ca, que alcanzan apenas el nivel
de nuestro peso poblacional.
Todo ello provoca una especie
de sindrome del menor de edad
por el que quien se piensa adulto
para tener su propia politica y
cree que cuenta con potencial pa-
ra ello, choca con la percepcion
externa. Alguien que juzga desde
fuera que sin capacidad propia
para mantenerse v con dependen-
cia de las asignaciones del esta-
do, no se es efectivamente mayor
de edad. El contar con una espe-
cie de mensualidad que ni decidi-
mos ni podemos planificar no
ayuda a ello. En especial ante un
coro de hermanos menores que
ven agravio en las diferencias de

La Generalitat tiene
una deuda viva de
30.000 millones, de
la que 9.000 millones
vencen en el 2011

capacidad fiscal derivadas de la
mayor capacidad productiva.

Y todo ello, ante el espejo vas-
co. Esto es, en un entorno, en el
que algunos hermanos ya emanci-
pados del vinculo familiar mues-
tran solvencia y autonomia efecti-
va. Asi, las comunidades forales,
con la capacidad que da el con-
cierto y el cupo, si se permiten
una politica econdémica propia,
con una capacidad financiera lo-
cal doble de la media estatal y
una financiacién autondmica per
cépita del 80Y% superior a la cata-
lana. De ahi los nervios de quien
se cree también mayor de edad y
busca marchar de casa o conse-
guir una emancipacion favorable
y amistosa, “como la de los vas-
cos”. Favorable y amistosa inclu-
so cuando son idénticos a los del
Estado los apellidos de la coali-
cién que rige los destinos auténo-
mos del foro y de la casa madre.



